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三季度货币政策报告发布，股指略回升 

投资策略建议：  

上周，上证指数涨 0.6%至 3560.37 点；医疗保健、日常消费等板

块涨幅居前。沪深 300 指数涨跌幅 0.03%报 4890.06 点，股指期货

主力合约 IF2111 涨跌幅-0.43%至 4872.8 点，最新较现货贴水

17.26 点。IF2111 于周五到期，新的主力合约为 IF2112 合约。 

经济数据方面，中国经济 10 月“成绩单”出炉，主要指标同比增

速有升有落，但从两年平均增速看，多数指标均有所加快。其中，

工业、服务业、消费品零售数据回暖，固定资产投资企稳，房地产

开发投资则延续回落态势。央行发布三季度货币政策执行报告强

调，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，以我为主，稳字当头，

做好跨周期调节。 

海外，美国通胀压力继续积聚，IMF 表示，美国通胀持续高企或导

致美联储更早采取应对措施，将给全球经济带来系统性风险。日本

政府决定推出总规模达 78.9 万亿日元的新一轮经济刺激计划。土

耳其央行降息至 15%。 

受经济动能减弱及工业品价格大幅波动冲击，A股延续震荡走势，

板块分化。建议震荡思路对待。 

 

	  

 

2021.11.15-2021.11.19 

投资咨询部 

 

 

 

 

新的一周国内财经日历： 

2021-11-23 第三季度黄金消费量累计值 

2021-11-25 甲醛、甲醇、尿素等开工率 

2021-11-26 铁矿石港口库存、氧化铝库存 
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∟.股指一周行情（11 月 8 日-12 日） 

上周，上证指数震荡后拉升，一周涨 0.6%至 3560.37 点。医疗保健、日常消费等板
块涨幅居前。 

沪深 300 指数涨跌幅 0.03%报 4890.06 点，成交 1.31 万亿元。 
股指期货主力合约 IF2111 涨跌幅-0.43%至 4872.8 点，最新较现货贴水 17.26 点，

周成交 19.2 万手，并于周五到期。新的主力合约为 IF2112 合约。 

 

∟.股市热点 

北京证券交易所于 11月 15 日正式开市，81只股票集体亮相。 
据 wind 数据，临近年末，上证 50、MSCI 中国 A50 等大盘风格 ETF 份额增长明显，

体现市场上部分“聪明资金”偏好。Wind 数据显示，截至 11月 18 日，11 月以来有 9
只 ETF 流入资金超过 10亿元。 

中国结算数据显示，10月新增投资者 98.07 万，同比下降 12.45%，环比下降 39.4%。
期末投资者数 19469.72 万，同比增加 11.49%。 

 

∟.宏观热点事件 

国家主席习近平 11月 16 日上午同美国总统拜登举行视频会晤。 
商务部预计全年吸收外资将实现两位数增长，能够实现全年稳外资目标。 
《中国统计年鉴 2021》显示，2020 年全国人口出生率和全国人口自然增长率均创

1978 年以来新低。 
 

∟.国内经济及政策 

中国经济 10月“成绩单”出炉，主要指标同比增速有升有落，但从两年平均增速
看，多数指标均有所加快。其中，工业、服务业、消费品零售数据回暖，固定资产投资
企稳，房地产开发投资则延续回落态势。 

国务院常务会议部署对制造业中小微企业等实施阶段性税收缓缴措施，预计可缓税
2000 亿元左右。 

国务院常务会议决定，在前期设立碳减排金融支持工具基础上，再设立 2000 亿元
支持煤炭清洁高效利用专项再贷款。 

2021/11/15 至 2021/11/19

最新价 涨跌 涨跌幅(%) 成交量 成交额（元）

沪深300指数 4,890.06 1.68 0.03 5.99E+10 1.31E+12

最新价 涨跌 涨跌幅(%) 基差 持仓量 成交量 成交额（元)

IF2111 4,872.8 -20.8 -0.43 -17.26 0 192772 2.82E+11

IF2112 4,894.8 4.0 0.08 4.74 120,424 216116 3.16E+11

IF2203 4,878.0 12.0 0.25 -12.06 48,138 35894 5.22E+10

IF2206 4,851.0 13.8 0.29 -39.06 9,681 12293 1.78E+10

合计 178243 457075 6.68E+11

沪深300指数现货及期货一周走势

现货走势

期货走势--CFFEX沪深300指数期货
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国务院领导人主持召开经济形势专家和企业家座谈会指出，宏观政策要继续围绕市
场主体展开。 

央行发布三季度货币政策执行报告强调，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，
以我为主，稳字当头，把握好政策力度和节奏，处理好经济发展和防范风险的关系，做
好跨周期调节，维护经济大局总体平稳，增强经济发展韧性。预计四季度 CPI 温和上涨，
总体保持在合理区间内平稳运行。我国总供给总需求基本稳定，央行实施正常货币政策，
有利于物价走势中长期保持稳定。 

 

∟.海外经济 

IMF 表示，美国通胀持续高企或导致美联储更早采取应对措施，将给全球经济带来

系统性风险。若供应链中断持续或通胀预期脱锚，全球部分地区的通胀也可能会变得“更

持久”，各国央行需要保持警惕。 

美国通胀压力继续积聚。美国 11月费城联储制造业指数大幅上升至 39，远超市场
此前预期。11月工厂用料成本指标跃升至 1979 年以来的第二高位，制造商收取价格指
标则飙升至 47年来最高水平。 

美国 10月零售销售同比增长 1.7%，为连续第三个月增长，并创七个月来最大增幅。 
美国上周首次申请失业金人数为 26.8 万人，较前一周增加 1000 人，为连续六周减

少后首次录得增加。 
美国 10月份新屋开工数意外下跌 0.7%，折年率降至 152 万套；9月份数据向下修

正为 153 万套。 
美国总统拜登签署基建法案，规模较之前公布规模缩小。 
欧元区三季度 GDP 环比增长 2.2%，同比增长 3.7%；欧盟经济环比增速为 2.1%，同

比增长 3.9%。 
欧洲央行行长拉加德称，由于供应瓶颈和能源价格上涨，增长势头在一定程度上正

在放缓。拉加德还表示，欧洲的通胀将逐渐消退，因此欧洲央行不会收紧货币政策，因
为这可能阻碍经济复苏。 

土耳其央行宣布降息 100 个基点以缓解通胀，从 16%降至 15%。土耳其里拉兑美元
汇率跌破 11，再创历史新低，土耳其里拉兑欧元汇率则跌破 12。 

菲律宾央行维持政策利率于 2%不变。 
日本政府决定推出总规模达 78.9 万亿日元的新一轮经济刺激计划，其中财政支出

将达创纪录的 55.7 万亿日元，其余为民间资本。 
 

∟.行情展望与建议 

上周，上证指数涨 0.6%至 3560.37 点。医疗保健、日常消费等板块涨幅居前。沪深
300 指数涨跌幅 0.03%报 4890.06 点，股指期货主力合约 IF2111 涨跌幅-0.43%至 4872.8
点，最新较现货贴水 17.26 点。IF2111 于周五到期，新的主力合约为 IF2112 合约。 

经济数据，中国经济 10月“成绩单”出炉，主要指标同比增速有升有落，但从两
年平均增速看，多数指标均有所加快。其中，工业、服务业、消费品零售数据回暖，固
定资产投资企稳，房地产开发投资则延续回落态势。央行发布三季度货币政策执行报告
强调，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，以我为主，稳字当头，做好跨周期调节。 
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海外，美国通胀压力继续积聚，IMF 表示，美国通胀持续高企或导致美联储更早采
取应对措施，将给全球经济带来系统性风险。日本政府决定推出总规模达 78.9 万亿日
元的新一轮经济刺激计划。土耳其央行降息至 15%。 

受经济动能减弱及工业品价格大幅波动冲击，A股延续震荡走势，板块分化。建议
震荡思路对待。 
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∟.期指市场指标 

2111 合约于 11 月 19 日到期，主力切换至 2112 合约。 

图 1，沪深 300 指数期货 图 2，上证 50指数期货 

  数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  

 

图 3，中证 500 指数期货 图 4，沪深 300 指数期货每日市场规模 

  数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  

 

 

  

4,700.0

4,800.0

4,900.0

5,000.0

20
21
-1
0-
22

20
21
-1
0-
29

20
21
-1
1-
05

20
21
-1
1-
12

20
21
-1
1-
19

期指主力合约走势

IF2111

3,000.0

3,200.0

3,400.0

20
21
-1
0-
22

20
21
-1
0-
29

20
21
-1
1-
05

20
21
-1
1-
12

20
21
-1
1-
19

期指主力合约走势

IH2111

6,400.0

6,800.0

7,200.0

7,600.0

20
21
-1
0-
22

20
21
-1
0-
29

20
21
-1
1-
05

20
21
-1
1-
12

20
21
-1
1-
19

期指主力合约走势

IC2111

0

100000

200000

300000

20
19
-1
1-
19

20
20
-0
5-
19

20
20
-1
1-
19

20
21
-0
5-
19

20
21
-1
1-
19

沪深300期货总持仓及总成交量
总持仓量

总成交量



 

                                                                          股指 | 策略报告 

 6 

∟. A 股市场指标 

11 月 15 日至 11 月 19 日当周，A股走稳，上证指数震荡后拉升。 

市场风格方面，多数板块上涨，医疗保健、日常消费领涨，金融指数下跌。 

截至周四（11月 18 日），A股两融余额约为 18372.68 亿元。 

北向资金一周累计净买入 111.84 亿元。 

两市成交，截至 11月 19 日，连续二十一个交易日突破 1万亿元。 

图 5，市场风格 图 6，两融余额 

  数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  

 

图 7，北向资金 图 8，两市成交 

  数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  
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∟. 物价指标 

中国 10 月 CPI、 PPI 超预期上行， PPI 涨幅续创新高。 

PPI 与 CPI“剪刀差”继续扩大。  

图 9，CPI 和核心 CPI 图 10，CPI 食品和非食品分项 

  数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  
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∟. 经济增长类指标 

中国经济 10月“成绩单”出炉，主要指标同比增速有升有落，但从两年平均增速看，

多数指标均有所加快。 

其中，工业、服务业、消费品零售数据回暖，固定资产投资企稳，房地产开发投资则延

续回落态势。 

图 11，投资增速 图 12，投资增速-分产业 

  数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  

 

图 13，工业增加值 图 14，消费增速 

  数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  
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